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Аннотация
Высокая конкуренция между российскими регионами за привлечение инвестиций, потребность создания и использования эффективных стимулирующих механизмов для повышения региональной инвестиционной привлекательности, необходимость более активного применения управленческих инструментов для повышения инвестиционной привлекательности хозяйствующих субъектов определяют актуальность темы исследования. Цель исследования заключается в определении путей интенсификации инвестиционной деятельности предприятий Дальнего Востока России. В работе проведен сравнительный анализ используемых в РФ рейтинговых методик оценки инвестиционной привлекательности регионов. Выявлено, что общей характеристикой проанализированных методик является учет в них инфраструктурного фактора и институциональной среды и, в частности, наличие и качество инфраструктуры поддержки предпринимательства. Эти факторы непосредственно влияют на инвестиционную привлекательность отдельного взятого предприятия и проекта, так как формируют отношение инвестора. Для повышения инвестиционной привлекательности регионов Дальнего Востока России необходимо использовать опыт стран АТР. В работе сформулированы рекомендации по применению китайского опыта в отношении российских территорий с преференциальными экономическими режимами. Для решения задачи повышения эффективности и интенсивности инвестиционной деятельности предприятий предложена концепция использования инструментов управленческого учета.
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Основные положения
– инвестиционная привлекательность региона формирует инвестиционную привлекательность хозяйствующего субъекта;
– общей характеристикой рейтинговых методик оценки инвестиционной привлекательности региона является учет в них инфраструктурного фактора и институциональной среды, формирующих отношение инвестора;
– для повышения инвестиционной привлекательности Дальнего Востока России необходимо использовать опыт зон технико-экономического развития Китая;
– интенсификации инвестиционной деятельности способствуют инструменты управленческого учета.
Введение
Регионы являются самостоятельными экономическими субъектами, конкурирующими друг с другом на различных рынках, в том числе на рынке капитала. Для успешного экономического развития региону крайне важно создать привлекательные условия для инвесторов. Особенно важно это для территорий, имеющих серьезное геополитическое и экономическое значение, развитие которых является приоритетным направлением государственной политики. Однако необходимо не только привлечь инвестиции, но и грамотно их использовать, что в дальнейшем скажется на отношении потенциальных инвесторов. Это подразумевает эффективное планирование и контроллинг, то есть использование инструментов управленческого учета.
Актуальность темы исследования обусловлена следующими факторами: высоким уровнем конкуренции между российскими регионами за привлечение инвестиций, потребностью создания и использования эффективных стимулирующих механизмов для повышения региональной инвестиционной привлекательности, необходимостью более активного применения современных управленческих инструментов для повышения эффективности инвестиционной деятельности.
Подходы к определению сущности инвестиционной привлекательности регионов и методам ее оценки изложены в работах Л.Ш. Янгульбаевой, М.А. Абдулкадыровой [1], Л.Г. Ахтариевой [2], Н.С. Балясниковой [3], С.Ю. Голикова, Е.В. Красовой, О.В. Корнейко [4], Л.Н. Депутатовой, М.А. Лутченко [5], Левченко Т.А., Богатырева В.Д. [6], В.В. Литвиновой [7], В.А. Сивелькина, В.Е. Кузнецовой [8], Т.М. Смаглюковой [9] и др. Вопросы использования возможностей отдельных элементов институциональной среды и для повышения региональной инвестиционной привлекательности, затрагиваются в работах А.В. Лисица, И.А. Ситновой, Г.И. Якшимбетовой [10, 11], Р.К. Шакировой [12], Т.И. Ююкиной [13], Конвисаровой Е.В., Чуракова Е.Е. [14] и др. Тем не менее, недостаточно проработанными являются возможности использования успешного зарубежного опыта повышения инвестиционной привлекательности регионов, особенно в условиях недостаточно развитой инфраструктуры и применения зарубежных санкций, а также более глубокой интеграции системы управленческого учета в инвестиционную деятельность.
Цель исследования заключается в определении путей интенсификации инвестиционной деятельности предприятий Дальнего Востока России. Для достижения поставленной цели необходимо проанализировать сущность инвестиционной привлекательности региона и ее влияние на инвестиционную привлекательность предприятий, пути повышения региональной инвестиционной привлекательности, возможности использования инструментов управленческого учета для повышения эффективности и интенсивности инвестиционной деятельности.
В статье использованы такие методы исследований, как анализ, синтез, системный подход, сравнение, исторический метод, индукция и дедукция, обобщение и формализация.
Результаты исследования
Поскольку эффективность инвестиционной деятельности регионов в значительной степени определяется уровнем их инвестиционной привлекательности, весьма важным является раскрытие сущности понятия «инвестиционная привлекательность региона». В экономической литературе данная категория трактуется с двух основных позиций:
1) инвестиционная привлекательность региона формируется его инвестиционным потенциалом и существующими рисками, понятия «инвестиционной привлекательности» региона и «инвестиционного климата» являются тождественными;
2) инвестиционная привлекательность региона является одним из факторов формирования инвестиционного климата.
Для того чтобы органы государственной власти могли воздействовать на инвестиционную привлекательность региона, необходимо сначала оценить ее уровень. Выделяют три большие группы методов оценки инвестиционной привлекательности региона: экономико-математические, методы факторного анализа и экспертных оценок. Последний метод составляет основу большой, и очень популярной в России, группы методик, нацеленных на построение рейтингов. 
Однако вызывает интерес, насколько совпадают оценки инвестиционной привлекательности регионов по различным методикам. Взяв за основу три самых известных рейтинга – Национального рейтингового агентства, РА Эксперт и Агентства стратегических инициатив, мы сравнили, насколько совпадают их методические подходы (таблица 1). 
Таблица 1 – Сравнительный анализ рейтинговых методик, используемых в РФ
	Название методики
	Количество показателей
	Группы показателей и оцениваемые факторы
	Источники информации
	Ранжирование регионов

	Рейтинг инвестиционной привлекательности регионов России кредитного рейтингового агентства «Эксперт РА»
	40
	Инвестиционный потенциал (9 факторов: трудовой, финансовый, производственный, потребительский, институционального, инфраструктурный, природно-ресурсный, туристический, инновационный), инвестиционный риск (6 факторов: финансовый, социальный, управленческий, экономический, экологический, криминальный)
	Статистические данные, информация институтов развития, опросы представителей экспертного, инвестиционного и банковского сообществ
	13 групп в зависимости от инвестиционного потенциала (максимальный, высокий, средний, пониженный, незначительный, низкий) и инвестиционного риска (высокий, умеренный, минимальный, экстремальный)

	Дистанционный рейтинг инвестиционной привлекательности регионов Национального рейтингового агентства
	56
	Внутренний рынок, производственный потенциал, региональная инфраструктура, финансовая устойчивость и институциональная среда, трудовые ресурсы, географическое положение и природные ресурсы
	Статистические данные, опросы предпринимательского сообщества, экспертные оценки
	9 групп, разбитых на 3 категории (регионы с высоким, средним и умеренным уровнем инвестиционной привлекательности)

	Национальный рейтинг состояния инвестиционного климата в субъектах РФ Агентства стратегических инициатив
	44
	Регуляторная среда, институты для бизнеса, инфраструктура и ресурсы, поддержка малого предпринимательства 
	Статистические данные, опросы предпринимательского сообщества, экспертные оценки
	Место в рейтинге субъектов РФ


Общей характеристикой проанализированных методик является учет в них инфраструктурного фактора и институциональной среды и, в частности, наличие и качество инфраструктуры поддержки предпринимательства, которая и определяется региональной институциональной средой. Важными элементами региональной институциональной среды, непосредственно связанными с инвестиционной деятельностью в регионе, его инвестиционной привлекательностью, являются институты, воздействующие на предпринимательскую активность, в том числе инвестиционную, способствующие привлечению капитала в региональную экономику. 
Для Дальнего Востока России, для которого привлечение инвестиций, в том числе иностранных, имеет особое значение, в их состав входят такие структуры, как Министерство РФ по развитию Дальнего Востока и Арктики, Корпорация развития Дальнего Востока, Фонд развития Дальнего Востока, Агентство Дальнего Востока по привлечению инвестиций и поддержке экспорта, Инвестиционный портал Дальневосточного федерального округа. Тем самым подчеркивается значимость повышения инвестиционной привлекательности региона для государства. 
Региональная институциональная среда и качество инфраструктуры являются также важнейшими факторами для потенциального инвестора при принятии решения о вложении средств. Поэтому они непосредственно влияют на инвестиционную привлекательность отдельного взятого предприятия и проекта [15].
Инвестиционная привлекательность предприятия характеризуется таким его состоянием, уровнем достигнутых показателей финансово-хозяйственной деятельности, которые соответствуют требованиям инвестора, определяют принятие им положительного решения о вложении ресурсов с учетом существующих рисков. На инвестиционную привлекательность предприятия влияют внешние и внутренние факторы [16]. В числе внешних факторов можно особо отметить инвестиционную привлекательность региона. Влияние этого фактора чрезвычайно велико для компаний, осуществляющих хозяйственную деятельность в Приморском крае.

	Факторы, влияющие на инвестиционную привлекательность предприятия

	Внешние факторы
	Внутренние факторы

	· Инвестиционная привлекательность страны;
· Инвестиционная привлекательность региона;
· Состояние отрасли;
· Состояние рынка капитала
	· Ресурсное обеспечение;
· Финансовое состояние;
· Производственный потенциал;
· Система менеджмента;
· Место в отрасли


Рисунок 1 – Факторы инвестиционной привлекательности предприятия
В связи с этим можно отметить важную роль в решении задач по привлечению инвестиций территорий опережающего социально-экономического развития (ТОСЭР) и Свободного порта Владивосток (СПВ), которые имеют конкурентные преимущества перед аналогичными структурами соседних стран. Это не только и не столько налоговые льготы, а условия открытия бизнеса, регистрации прав собственности, получения разрешений на строительство и подключение коммуникаций.
Однако имеются и недостатки, требующие преодоления: отсутствие льгот по налогообложению дивидендов, длительная и дорогостоящая эмиссия ценных бумаг, незащищенность инвесторов от изменения местного и регионального законодательств, отсутствие долгосрочной стратегии у особых экономических режимов на Дальнем Востоке, низкий уровень развития транспортной инфраструктуры. 
При этом открывающиеся возможности по повышению инвестиционной привлекательности связаны с развитием сотрудничества со странами АТР, использованием их опыта в данной сфере.
Обсуждение
Направления использования опыта зон технико-экономического развития (ЗТЭР) Китая для повышения инвестиционной привлекательности региона и возможность их применения в отношении СПВ и ТОСЭР Дальнего Востока вообще и Приморского края в частности обосновываются схожестью по локационной позиции, санкционным условиям, инвестиционной модели. Это позволяет сформулировать следующие рекомендации по применению китайского опыта в отношении СПВ и ТОСЭР (рисунок 2): 

Общность ЗТЭР и ТОСЭР и СПВ:
- локационная позиция
- инвестиционная модель
- санкционные условия
Использование опыта Китая в ТОСЭР Приморского края и СПВ:
1 Расширение преимуществ собственности за счет более активного привлечения старопромышленных предприятий. 
2 Отбор земельных участков с учетом затрат по их отторжению, строительству инфраструктуры и рисков скрытого характера.
3 Соблюдение принципа «себестоимость – доход». 
4 Формирование договора об осуществлении деятельности на определенный период времени, стимулирование управляющей компанией активности инвесторов и качественного технико-экономического обоснования их проектов. 
5 Выделение бюджетных средств для становления и будущего развития ТОСЭР в разовом порядке. 
6 Недопущение в отношении управляющей компании ведения экономической деятельности с отрицательным балансом.
7 Развитие на базе ТОСЭР и СПВ новых для региона отраслей, нацеленных на выпуск импортозамещающей продукции. 
8 Раскрытие преимуществ интернализации.
9 Формирование переходного периода по истечении льготного налогообложения. 
10 Усиление ориентации проектов ТОСЭР и СПВ не только на крупные предприятия, но и на субъекты малого и среднего предпринимательства. 
11 Трансформация развития ТОСЭР и СПВ с учетом целевой стратегии «2+2+2+3+4», направленной на формирование «полюса роста». 
12 Обеспечение взаимодополняемости ТОСЭР.
Активизация российско-китайского инвестиционного сотрудничества в отраслях:
- автомобильная промышленность
- электронная промышленность
- инфраструктурные проекты

























Рисунок 2 – Предложения по использованию опыта ЗТЭР Китая в ТОСЭР и СПВ
Однако важно не только привлечь инвестиции, но и эффективно их использовать. Для решения этой задачи необходимо более активно использовать систему управленческого учета, которая позволяет осуществлять планирование, оперативный учет и контролировать фактически понесенные компанией затраты на инвестиционную деятельность. 
Концепция использования инструментов управленческого учета в инвестиционной деятельности представлена на рисунке 3.
Инвестиционные ресурсы
Расходы на инвестиционную деятельность
Доходы от инвестиционной деятельности
Эффект от инвестиционной деятельности
Элементы управленческого учета инвестиционной деятельности:
- Бюджетирование (инвестиционный бюджет, бюджет капитальных затрат, бюджет доходов и расходов, бюджет движения денежных средств, прогнозный баланс)
- Внутренняя отчетность (отчеты об исполнении бюджетов и инвестиционных проектов)
- Внутренний контроль за исполнением бюджетов и инвестиционных проектов
- Управленческий анализ исполнения бюджетов и инвестиционных проектов, выявленных отклонений












Рисунок 3 – Концепция использования инструментов управленческого учета в инвестиционной деятельности предприятия 
Фактически система управленческого учета превращается в механизм, с помощью которого можно планировать, контролировать, анализировать и корректировать инвестиционную деятельность.
Заключение
Региональная институциональная среда и качество инфраструктуры являются важнейшими факторами для потенциального инвестора при принятии решения о вложении средств. Это определяет взаимосвязь инвестиционной привлекательности региона и инвестиционной привлекательности отдельного взятого предприятия и проекта. Именно поэтому органы государственной уделяют повышенное внимание повышению качества этих факторов региональной инвестиционной привлекательности в стратегически важных территориях. Однако для достижения указанной цели необходимо также использовать положительный зарубежный опыт, адаптировав его к российским реалиям. Повышению эффективности инвестиционного процесса способствует активное использование инструментов управленческого учета, что в будущем сказывается на объемах инвестиционной деятельности.
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