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Аннотация. В статье анализируется современное состояние российского рынка микрофинансирования. В ди-
намике рассматриваются показатели количества действующих субъектов рынка микрофинансирования, изучаются 
причины снижения их численности, связанные с изменением действующего законодательства. Рассмотрен объ-
ем и структура микрозаймов, предоставляемых потребителям микрофинансовых услуг, где особую роль получи-
ли микрозаймы по договорам дистанционного обслуживания. В динамике приводятся статистические данные по 
количеству заключенных договоров микрозайма за последние годы, дополненные показателем среднего размера 
микрозайма. Подробно рассматривается изменение требований ЦБ РФ к регулированию деятельности участников 
рынка микрофинансирования. Последовательно анализируется изменение в моделях поведения потребителей услуг 
микрофинансовых организаций. Дана оценка динамики спроса на услуги микрофинансовых компаний. Получены 
выводы о том, что доступ к микрофинансовым услугам дает населению возможность поправить свое финансовое 
положение, начать свой бизнес, а также способствует развитию малого и среднего предпринимательства. При этом 
даётся обоснование выводов о том, что полная ликвидация микрофинансовых организаций может принести непо-
правимый вред всей финансовой системе страны. Выявлены основные тенденции развития рынка микрофинанси-
рования. Представлены существующие проблемы, решение которых может послужить стимулом к перспективному 
развитию рынка микрофинансовых услуг в будущем. 
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Abstract. The article analyzes the current state of the Russian microfinance market. The quantity indicators of the operat-
ing microfinance institutions are compared over time and reasons for the decrease in their number related to revisions in the 
applicable laws are studied. The paper reviews the amount and structure of microloans granted to consumers of microfinance 
services among which digital microlending is stepping forward. Statistical data are shown over time by the number of micro-
loan agreements concluded within recent years, completed with the average microloan amount indicator. The change in the 
Bank of Russia’s requirements to regulation of microfinance institutions’ operation is studied in detail. Changing behavioral 
models of microfinance service clients are consistently analyzed. The article assesses the flow of demand for microfinance 
services. It is concluded that access to microfinance services gives people an opportunity to improve their financial status, 
start a business, as well as promotes development of small and medium businesses. Further, the paper grounds the argument 
that complete elimination of microfinance organizations can cause an irreparable damage to the whole national financial 
system. The main trends of the microfinance market development are identified. The article also presents present challenges, 
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ВВЕДЕНИЕ
Постановка проблемы в общем виде и ее связь с важ-

ными научными и практическими задачами. 
За последние 10 лет деятельность субъектов рынка 

микрофинансирования, осуществляемая некредитными 
финансовыми организациями, стала одним из важней-
ших элементов общей финансовой системы Российской 
Федерации. Значительно выросло количество организа-
ций, осуществляющих микрофинансовую деятельность 
на территории страны. 

В настоящее время рынок микрофинансирования 
позиционирует себя как достаточно молодой и быстро 
развивающийся сектор российского финансового рын-
ка. Услугами одних ломбардов в России пользуются 
свыше 15 млн. человек, что само по себе подчеркива-
ет большую заинтересованность граждан в получении 
подобного рода услуг. Таким образом, стремительное 
повышение заинтересованности в данном виде финан-

совых услуг актуализирует проблему развития и совер-
шенствования рынка микрофинансирования, а также ин-
струментов регулирования и надзора за деятельностью 
всех его участников.

Анализ последних исследований и публикаций, в ко-
торых рассматривались аспекты этой проблемы и на 
которых обосновывается автор; выделение неразре-
шенных раньше частей общей проблемы. 

Правовые основы регулирования микрофинансо-
вой деятельности были рассмотрены в работах Л.С. 
Александровой [1], Л.Н. Земцовой и И.М. Дудника [2], 
А.И. Сенькиной и Е.А. Петровской [3]. В работах дан-
ных авторов были проанализированы правовые основы 
деятельности микрофинансовых организаций и надзора 
за их деятельностью Центрального банка Российской 
Федерации как мегарегулятора финансового рынка. 
Особое внимание уделено снижению правовых рисков 
в деятельности микрофинансовых организаций и орга-
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низационно-правовым условиям создания специальной 
службы в микрофинансовой организации, ответствен-
ной за данное направление деятельности.

Оценка текущего состояния рынка микрофинансо-
вых услуг была дана в работах Д.Д. Гудковой [4], А.А. 
Собина [5], Э.Ф. Мухамадиевой и И.Р. Кашиповой [6], 
В.В. Фроловой и А.В. Калиновского [7]. Авторы дан-
ных статей выдвинули подходы к определению понятия 
«микрофинансирования», а также проанализировали со-
временное состояния рынка микрофинансовых услуг в 
России в разные периоды времени, а также представали 
официальные статистические данные, отражающие раз-
личные аспекты деятельности рынка микрофинансовых 
услуг. 

Ряд исследователей, среди которых Бородина М.А. 
[8], Лещенко Р.И. [9], Семенова Ф.З. и Узденов К.З. 
[10], Смешко О.Г. [11] рассматривали участников рын-
ка МФО как представителей малого и среднего бизнеса, 
учитывая их общие закономерности развития. Григорян 
С.А. [12], Балихина Н.В. и Косов M.E. [13], Романова 
А.В. и Курушина Д.Е. [14] уделяли внимание проблема-
тике, связанной с успешным функционированием рынка 
микрофинансовых услуг как залога эффективного со-
циально-экономического развития страны. Исследуемая 
тематика до сих пор продолжает включать множество 
областей, требующих дальнейшего изучения.

МЕТОДОЛОГИЯ
Формирование целей статьи.
Целью работы является текущая оценка современно-

го состояния рынка микрофинансирования. Достижение 
поставленной цели связано с рассмотрением ключевых 
факторов, влияющих на рынок, проведением анализа 
статистических данных, отражающих наиболее значи-
мые аспекты функционирования рынка микрофинансо-
вых услуг, а также формулированием сложившихся тен-
денций. Кроме того, необходимо рассмотреть динамику 
объема ссуд, выданных субъектами рынка микрофинан-
сирования за последние годы, а также оценить доступ-
ность и качество предоставляемых услуг микрофинан-
совыми организациями. 

Постановка задания. Для достижения поставлен-
ной цели необходимо проанализировать динамику чис-
ла действующих субъектов микрофинансирования в 
Российской Федерации, рассмотреть структуру микро-
займов по их получателям, а также выявить направле-
ния дальнейших исследований по данной проблемати-
ке. Полученные выводы могут быть использованы для 
более глубокого анализа и оценки перспектив развития 
микрофинансового рынка РФ.

Используемые в исследовании методы, методики и 
технологии. Методической основой исследования по-
служил анализ статистических данных ЦБ РФ, а также 
такие методы исследования как сравнение, классифи-
кация и структурный анализ, позволившие определить 
важнейшие микрофинансового рынка. В статье исполь-
зованы принципы выявления закономерностей на уров-
не обобщения общепринятых тенденций.

РЕЗУЛЬТАТЫ
Изложение основного материала исследования с пол-

ным обоснованием полученных научных результатов.
В соответствии с законом от 02.07.2010 № 151-ФЗ 

«О микрофинансовой деятельности и микрофинансо-
вых организациях», микрофинансовая организация – это 
юридическое лицо, которое осуществляет деятельность 
по микрофинансированию, информация о которых вне-
сена в государственный реестр микрофинансовых орга-
низаций [15].

Несмотря на то, что рынок микрофинансирования в 
Российской Федерации выступает в качестве наиболее 
динамично развивающегося сектора финансового рын-
ка, наблюдается значительное снижение количества 
действующих субъектов микрофинансирования, под-
тверждённое статистическими данными, представлен-
ными в таблице 1.

Таблица 1 – Количество действующих субъектов ми-
крофинансирования в Российской Федерации (единиц)

Таким образом, за последние годы на рынке микро-
финансовых услуг наблюдается тенденция снижения 
количества участников рынка микрофинансирования. 
Наименьшими темпами снижается количество МФО (в 
среднем на 10% в год). Наибольший же упадок за по-
следний год показали КПК (снижение числа участни-
ков в период 2019-2020 года составило около 37%). В 
целом, ежегодное снижение по всем субъектам рассма-
триваемого рынка составляет около 20% от общего чис-
ла. Следует отметить, что по сведениям Банка России 
рынок покинули преимущественно слабые игроки, в 
основном по собственному желанию. Сокращение числа 
компаний, внесенных в реестр МФО, не оказало влияния 
на развитие сегмента в целом.

Такое снижение количества субъектов микрофинан-
сирования может быть связанно, в первую очередь, с по-
правками от 29 марта 2016 года в закон «О микрофинан-
совой деятельности и микрофинансовых организациях», 
согласно которым ужесточаются правила ведения дея-
тельности микрофинансовых организаций на рынке ми-
крофинансирования, а также с усилением надзорных ин-
струментов Центрального Банка Российской Федерации 
в сфере микрофинансирования, в связи с которыми мно-
гие участники рынка микрофинансирования стали не в 
силах соблюдать нововведения [16]. В результате мно-
гие покинули данный сегмент российского финансового 
рынка или объединились с уже действующими участни-
ками для поддержания необходимых условий введения 
деятельности на рынке микрофинансовых услуг, что до-
полнительно сократило численность участников рынка 
[17].

Основной поправкой, оказавшей наибольшее влия-
ние на деятельность субъектов микрофинансирования, 
является установление требования к минимальному 
размеру собственных средств для микрофинансовых 
компаний в размере 70 млн. рублей, а для микрокредит-
ных компании начиная с 2020 года в размере от 1 млн. 
рублей с ежегодным увеличением на 1 млн. рублей до 
отметки в 5 млн. рублей. Также расширился пакет до-
кументов, предоставляемых в контролирующие органы, 
и увеличился объем документов при подаче заявления о 
внесении сведений о юридическом лице в государствен-
ный реестр микрофинансовых организаций.

Сравнение полученных результатов с результатами 
в других исследованиях. По данным Центрального Банка 
Российской Федерации на 31.12.2019 суммарный объем 
предоставленных микрозаймов индивидуальным пред-
принимателям, физическим и юридическим лицам со-
ставил 414 611 млн. руб., что на 25,7% больше чем за 
аналогичный период 2018 года, при этом подавляющий 
размер суммы микрозаймов приходится на физических 
лиц (около 90%). В остальном же структура суммы ми-
крозаймов на рынке микрофинансирования существен-
ных изменение не претерпевает. 

Таблица 2 – Сумма микрозаймов, выданных за отчет-
ный период 2018-2019 гг. (в млн. руб.)
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На фоне значительного снижения числа микрофи-
нансовых институтов за последние годы, стоит обра-
тить внимание на активный рост количества договоров 
микрозайма. Так, на конец 2019 года, среднегодовой 
прирост заключенных договоров составляет около 20% 
(23% в 2018 г. и 17% в 2019 г.), подавляющую часть 
которых составляют договора с физическими лицами 
(около 99,9%). Тенденция повышения спроса на микро-
финансовые услуги заметна также и в сфере онлайн кре-
дитования на рынке микрофинансирования. В период с 
2017 по 2019 гг., прирост количества заключенных он-
лайн договоров составил 146,8%, что безусловно явля-
ется показателем того, что в России высокими темпами 
растет спрос на подобные виды услуг и на микрозаймы 
в целом [18].

При этом средний размер микрозайма, который в 
конце 2019 года составил 8,2 тыс. руб., увеличившись 
на 7,7% по сравнению с аналогичным периодом 2018 
года, где данный показатель составлял 7,6 тыс. руб. 
Увеличение среднего размера микрозайма происходит 
на фоне сокращения выдачи самых небольших займов 
на сумму до 10 тыс. руб. 

Рисунок 2 – Средний размер микрозайма, в руб.

В свою очередь, снижение количества выданных ми-
крозаймов в самом массовом сегменте «займов до зар-
платы» стало результатом не только регуляторных дей-
ствий Банка России, но и оптимизации бизнес-процес-
сов микрофинансовых организаций. Так, многие МФО 
уже не так охотно предоставляют «займы до зарплаты» 
новым заемщикам. При этом уже проверенных клиентов 
они стараются кредитовать достаточно активно, делеги-
руя им более серьезные суммы [19].

ВЫВОДЫ
Выводы исследования. Доступ к микрофинансовым 

услугам дает населению возможность поправить свое 
финансовое положение, начать свой бизнес, а также 
способствует развитию малого и среднего предприни-
мательства в стране. На фоне всех сложившихся тенден-
ций на рынке микрофинансовых услуг, стоит отметить 
тот факт, что спрос на такие услуги продолжает расти из 
года в год, поэтому нельзя не заметить высокую значи-
мость микрофинансовых и микрокредитных компаний 
[20]. Микрофинансовые компании способствуют повы-
шению финансовой грамотности населения, могут ока-
зывать положительное влияние на финансирование не-
отложных расходов граждан.

Микрофинансовый рынок в России является доста-
точно молодым и перспективным сектором экономики. 
На современном этапе развития микрофинансирования 
в России особое внимание стоит уделить вопросам, ка-
сающимся качества и прозрачности всех совершаемых 
операций на рынке, а также обратить внимание на фак-
торы, сдерживающие эффективное развитие рынка ми-
крофинансовых услуг.

Перспективы дальнейших изысканий в данном на-
правлении. Таким образом, дальнейшие пути исследова-
ний российского микрофинансового рынка будут зави-
сеть от ряда решений, принимаемых государством и, в 
частности, Центральным Банком РФ в сфере:

- регулирования процентных ставок по микрозаймам;

- создания нормальной конкурентной среды на ми-
крофинансовом рынке; 

- снижения уровня «теневого сектора» на рынке ми-
крофинансирования;

- разработки мер государственной поддержки МФК 
И МКК;

- государственного страхования займов;
- повышения грамотности участников рынка микро-

финансирования;
- совершенствования действующего законодатель-

ства, регулирующего деятельность субъектов микрофи-
нансирования в РФ.

Несмотря на то, что в данный момент услуги на рын-
ке микрофинансирования пользуются большим спросом 
и остаются востребованными, исследование вышепере-
численных вопросов может дать толчок к перспектив-
ному развитию рынка в будущем и закреплению его по-
зиций в экономике России как перспективного сектора 
финансового рынка страны.
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