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Аннотация: в данной статье рассматривается сущность и значение финансовой устойчивости. Рассматривается анализ с помощью одного из методов оценивания финансовой устойчивости на примере действующей организации. Автором предложены основные мероприятия по повышению финансовой устойчивости.
This article discusses the essence and significance of financial stability. The analysis using one of the methods of assessing financial stability on the example of an operating organization is considered. The author suggests the main measures to improve financial stability.
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Актуальность данной темы связана с тем, что в современном мире  финансовая устойчивость является основой успешного функционирования деятельности и гарантией выживания в рыночных условиях. Если у предприятия достаточно высокий уровень финансовой устойчивости, оно будет иметь преимущества перед другими организациями, так как будет привлекательна для третьих лиц.  Также анализ финансового состояния позволяет выявить слабые или сильные стороны организации. Источником информации для проведения данного анализа является годовой бухгалтерский баланс. В качестве результатов исследования выступает ряд рекомендаций по улучшению финансовой устойчивости. С помощью этих мероприятий компания сможет наладить систему сбыта, пересмотреть политику продаж и найти альтернативный способ расчетов с дебиторами.
При процессе написания данной статьи были использованы труды таких ученых как О.А. Александров [1], С.И. Крылов [2], М.В. Мельник [3],  А.Д. Шеремет и В.Я. Позднякова. Однако, несмотря на большое освещение данной темы, в недостаточной степени раскрыты вопросы, касающиеся оценки финансовой устойчивости и мероприятий по улучшения финансового положения.
Основной целью статьи является анализ финансовой устойчивости компании и предложения по его улучшению. Объектом исследования в данной работе выступает компания АО «ЗАВОД ЖБИ-3».
Финансовая устойчивость подразумевает под собой создание предприятием такого объема финансовых ресурсов, который обеспечил определенную независимость от заемного капитала, своевременную гарантию погашения ликвидными активами своих обязательств [4, С. 143]. Другими словами, она показывает степень соотношения собственного и заемного капитала и вероятность наступления банкротства.
Финансовая устойчивость характеризуется эффективным формированием и использованием денежных ресурсов, необходимых для нормальной производственной деятельности [5, С.375]. 
На примере АО «ЗАВОД ЖБИ-3» рассмотрим анализ финансовой устойчивости за 2017 – 2018 гг. на основании финансовой отчетности. 
АО «ЗАВОД ЖБИ-3» занимается изготовлением железобетонных изделий из бетона и занимает ведущее место в Приморском крае. Свою деятельность компания осуществляет уже на протяжении 20 лет и обеспечивает занятость более 400 высококвалифицированных работников, имеющих стаж более 15-25 лет.
В таблице 1 представлены данные, необходимые для расчета относительных показателей финансовой устойчивости с 2017 г. по 2018 г.
Таблица 1 - Данные для анализа финансовой устойчивости АО «ЗАВОД ЖБИ-3»

	Показатель
	2017
	2018
	Абсолютное отклонение, тыс. руб.
	Темп роста %

	Основные средства
	71805
	86952
	15147
	121,09

	Отложенные налоговые активы
	8286
	12549
	4263
	151,45

	Итого по разделу I 
	80091
	99500
	19409
	124,23

	Запасы
	56488
	91446
	34958
	161,89

	Дебиторская задолженность
	13726
	45113
	31387
	328,67

	Финансовые вложения 
	17
	17
	0
	100,00

	Денежные средства
	31265
	252542
	221277
	807,75

	Прочие оборотные активы
	99
	910
	811
	919,19

	Итого по разделу II 
	101595
	390028
	288433
	383,90

	БАЛАНС (актив)
	181686
	489528
	307842
	269,44

	Уставный капитал 
	114
	114
	0
	100,00

	Переоценка внеоборотных активов
	36103
	32363
	-3740
	89,64

	Нераспределенная прибыль 
	43862
	18935
	-24927
	43,17

	Итого по разделу III 
	80080
	51412
	-28668
	64,20

	Прочие обязательства
	1801
	1711
	-90
	95,00

	Итого по разделу IV 
	1801
	1711
	-90
	95,00

	Заемные средства
	0
	25400
	25400
	 

	Кредиторская задолженность
	99791
	410990
	311199
	411,85

	Итого по разделу V 
	99791
	436390
	336599
	437,30

	БАЛАНС (пассив)
	181671
	489513
	307842
	269,45



На основании данных, представленных в таблице 1, можно сделать вывод о приросте валюте баланса в размере 307 млн. руб. или 166 % . Рост активов произошел преимущественно за счет увеличения оборотных активов на 288 млн. руб. За два года наблюдается существенный рост денежных средств, дебиторской задолженности и запасов в размере 221 млн. руб., 31 млн. руб. и 34 млн. руб. соответственно. Внеоборотные активы возросли в основном за счет основных средств, рост которых составил 19 млн. руб. или 21 %.
В пассивной части баланса наблюдается преобладание доли краткосрочного капитала, в основном, за счет большой доли кредиторской задолженности. Она возросла за два года в 4 раза или на 311 млн. руб., что свидетельствует о большой задолженности перед контрагентами. Собственный капитал за два года снизился на 28 млн. руб. за счет снижения нераспределенной прибыли на 57 %. Изменение долгосрочного капитала незначительно.
Таким образом, в отчетном году произошел рост валюты баланса преимущественно в 2,6 раза за счет роста кредиторской задолженности в 4 раза, денежных средств в 8 раз и запасов на 61 %.
Для проведения анализа финансовой устойчивости используются ряд абсолютных и относительных показателей. В таблице 2 приведен расчет относительных показателей финансовой устойчивости АО «ЗАВОД ЖБИ-3»
Таблица 2 - Анализ коэффициентов финансовой устойчивости АО «ЗАВОД ЖБИ-3»

	Наименование показателя
	2017 год
	2018 год
	Изменение

	Коэффициент финансовой устойчивости
	0,44
	0,11
	-0,33

	Коэффициент финансовой зависимости
	0,56
	0,89
	0,34

	Коэффициент капитализации
	0,02
	0,03
	0,01

	Коэффициент соотношения заемных средств к собственным средствам
	1,27
	8,52
	7,25

	Коэффициент обеспеченности собственными источниками
	0,02
	-
	-

	Коэффициент маневренности собственных средств
	0,02
	-
	-

	Коэффициент обеспеченности обязательств активами
	1,79
	1,12
	-0,67

	Мультипликатор капитала
	2,27
	9,52
	7,25



На основании данных представленных в таблице 3 можно сделать вывод, что финансовое положение компании в 2018 году стало хуже. Коэффициент финансовой устойчивости на протяжении всего периода не достает до рекомендуемого уровня значений. Так, если в 2017 году 44 % активов финансировались за счет собственного капитала, то в отчетном году это значение снизилось на 33 процента, что указывает довольно высокий риск банкротства.
Значение коэффициента финансовой зависимости указывает на преобладание заемного капитала в структуре пассива организации, что является негативным моментом. В отчетном году, по сравнению с предыдущим годом, зависимость компании возросла на 34% и составила почти 89%.Так на один рубль собственного капитала приходится 8,52 руб.  заемных средств, что связано с большим удельным весом кредиторской задолженности. В 2017 году приходилось на 7.25 руб. меньше.
 Коэффициент капитализации свидетельствует о низкой доле собственного капитала организации в активах. На протяжении 2 лет его размер не сильно изменился и в отчетном году составил 3 %.
Значение коэффициентов обеспеченности собственными источниками и маневренности собственных средств не достает до рекомендуемого уровня значений. Так в 2017 году доля средств, которые принимают участие в финансировании компании, составляет 20%, что является крайне низким значением. У компании крайне низкая способность поддержания собственного оборотного капитала, в случае необходимости она будет не в состоянии пополнить оборотные средства за помощью собственных источников.
Изменение мультипликатора капитала положительное – в отчетном году на 1 рубль собственного капитала стало приходиться почти 9,5 руб. активов, что на 7,25 руб. меньше предыдущего года.
Таким образом, финансовое положение компании в 2018 году довольно неустойчивое, наблюдается нарушение соотношения собственного и заемного капитала, вследствие чего компания стала сильно зависимой от внешних источников финансирования.
Анализ абсолютны показателей финансовой устойчивости АО «ЗАВОД ЖБИ-3» приведен в таблице 3.
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	Наименование источников финансирования
	2017 г
	2018 г
	Отклонение

	Излишек (недостаток) собственных оборотных средств
	-56499
	-139534
	-83035

	Излишек (недостаток) собственных и долгосрочных источников формирования запасов и затрат
	-54698
	-137823
	-83125

	Излишек (недостаток) общей величины основных источников для формирования запасов и затрат
	45093
	273167
	228074

	Тип фин. устойчивости
	Неустойчивое финансовое положение
	Неустойчивое финансовое положение
	



В результате рассмотрения таблицы видно, что финансовое положение компании не изменилось, оно характеризуется нарушением платежеспособности. Так наблюдается сильное снижение собственных оборотных средств в размере 83 млн. руб., т.е. сильно снизилась возможность предприятия расплатиться по своим краткосрочным обязательствам в результате реализации оборотных активов.
Наблюдается недостаток собственных и долгосрочных заемных источников формирования запасов и затрат в течение 2 лет. Такое изменение связано с ростом запасом и основных средств на 34 млн. руб. и 15 млн. руб. соответственно.
При рассмотрении общей величины основных источников формирования, у компании наблюдается излишек данных источников. В отчетном году их общая сумма составила 273 млн. руб., что в 6 раз больше чем в 2017 году. Данный рост произошел преимущественно за счет резкого роста кредиторской задолженности.
Таким образом, в течение 2 лет финансовое положение компании неустойчивое и характеризуется тем, что запасы компании обеспечиваются в основном за счет всех основных источников: краткосрочных займов, долгосрочных, собственных оборотных средств. У нее наблюдается недостаток собственных оборотных средств и собственных и долгосрочных заемных источников формирования запасов. По сравнению с предыдущим годом, данная разница возросла на 83 млн. руб. Также она сильно зависима от внешних источников финансирования и имеет недостаточный объем собственных оборотных средств для финансирования своей деятельности.
Для улучшения финансового состояния компании предлагается принимать мероприятия, касающиеся сокращения дебиторской задолженности, запасов и роста собственного капитала.
АО «ЗАВОД ЖБИ-3» может прибегнуть к следующим мероприятиям:
-   увеличить собственный капитал компании за счет личных вложений акционеров в собственный капитал компании. Вследствие этого у компании появится больше собственных средств, которые она может использовать в своей деятельности для покрытия долгов;
- увеличение оборачиваемости активов. Рост остатка запасов на складах приводит к большому отвлечению денежных средств из оборота, снижению темпов роста производства продукции. Поэтому для ее оптимизации рекомендуется улучшить систему сбыта, более четко соблюдать срок поставки продукции, снизить расходы, связанные с хранением запасов на складах.
Также нормирование запасов позволит определить необходимую норму запасов, необходимых для деятельности компании и не требующих большого количества денежных средств для содержания на складах.
Компания может ликвидировать запасы, не пользующиеся спросом, установив при их продаже  минимальную наценку. Также при ликвидации невостребованных товаров не менее эффективным методом является применение скидочной системы. 
Увеличение дебиторской задолженности свидетельствует о задержке оплаты от покупателей. Для решения этой проблемы рекомендуется ввести систему штрафов, зависящей от количества дней задержки платежа. Приведенная шкала позволит установить фиксированный процент, начисляемый на неуплаченную сумму платежа за каждый день просрочки. например, если контрагент, по условию договора, задерживает сумму оплаты на срок от 0 до 40 дней, он будет обязан оплатить штраф в размере 0,02 от неоплаченной вовремя суммы долга. Это будет способствовать своевременной оплате от дебиторов.
Организация может прибегнуть к факторингу для получения средств. Факторинг – это финансовая операция, подразумевающая под собой покупку факторинговой компанией дебиторской задолженности поставщика с предоставлением отсрочки платежа покупателю.  Это позволит поставщику в быстрые сроки получить денежные средства за изготовление продукции, что, в свою очередь, увеличит скорость обращения денежных средств.
Исходя из проведенного анализа, можно сделать вывод, что в 2018 году финансовая устойчивость АО «ЗАВОД ЖБИ-3» стала хуже. Так наблюдается снижение коэффициента финансовой устойчивости на 33%, т.е. значительно снизилась способность  финансировать активы за счет собственного капитала компании. 
Отрицательным моментом преобладание заемного капитала над собственным. Почти 89% капитала сформировано за счет заемного капитала и на 1 рубль собственных средств в отчетном году стало приходиться  7,25 руб. Также наблюдается снижение коэффициента обеспеченности обязательств активами на 0, 67 руб. Другими словами, на 1 рубль долговых обязательств стало приходится 1,12 руб. собственных активов компании.
Негативным моментом является то, что на протяжении исследуемого периода тип финансовой устойчивости компании остался неизменным. В отчетном году недостаток собственных оборотных средств и собственных и долгосрочных источников формирования запасов и затрат увеличился на 83035 тыс. руб. и 83125 тыс. руб. соответственно. При этом за счет значительного роста кредиторской задолженности на 311 млн. руб. излишек общей величины основных источников для формирования запасов и затрат вырос на 228 млн. руб.
Для улучшения финансовой устойчивости компании АО «ЗАВОД ЖБИ-3» следует: наладить свою работу с дебиторами с помощью введения системы штрафов и использовании процедуры факторинга, который может помочь в сокращении периода оборачиваемости дебиторской задолженности; увеличить собственный капитал компании для появления большего количества собственных оборотных средств; продать неликвидные товары по сниженной стоимости, снизить расходы по хранению товаров на складах и установить на производстве нормирование запасов.
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