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В статье рассматривается зависимость, анализ эффекта финансового рычага и рентабельность компании на примере предприятия ООО «Квартирный вопрос».
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Величина суммы прибыли, сама по себе, не является достаточной для оценки эффективности работы предприятия. В связи с этим оценивается рентабельность предприятия, характеризующая все стороны производственно-хозяйственной деятельности предприятия. Прибыль создает основу экономического развития предприятия, а ее рост дает финансовую базу для самофинансирования, решения проблем социального характера [1,2]. За счет прибыли исполняются обязательства предприятия перед бюджетом, банками и другими предприятиями и организациями. 
Показатели прибыли и рентабельности указывают на уровень его деловой активности и финансового благополучия. По показателям прибыли и рентабельности определяются степень отдачи средств авансируемых в бизнес и доходность вложений в активы предприятия. Все это определяет актуальность темы работы. Рентабельность представляет собой базовую экономическую категорию, а показатели рентабельности являются относительными характеристиками финансовых результатов и указывают на эффективность деятельности предприятия, измеряя его доходность с различных позиций. Показатели рентабельности представляют собой важные характеристики среды формирования прибыли и дохода, в связи с чем являются обязательными элементами анализа работы предприятия. 
Основу доходов ООО «Квартирный вопрос» составляет выручка от реализации продукции, товаров, работ, услуг. Согласно данным отчетов о финансовых результатах, предприятие также имеет доход по строке «Прочие доходы», полученный от сдачи в аренду помещения. А это означает, что собственный капитал компании формируется только за счет финансовых результатов деятельности предприятия, т.е. чистой прибыли, полученной от реализации продукции, работ и услуг. Финансовый результат, т.е. нераспределенная (чистая) прибыль, является внутренним источником финансирования деятельности ООО «Квартирный вопрос».
Данные для анализа динамики рентабельности ООО «Квартирный вопрос» и факторов, на нее влияющих, приведены в табл. 1.
Таблица 1- Факторный анализ рентабельности ООО «Квартирный вопрос» за 2013-2015 гг.
	Показатели
	Обозначение
	2013 год
	2014 год
	2015 год
	Отклонение (+, -)

	
	
	
	
	
	2014 от 2013
	2015 от 2014
	2015  от 2014

	1. Чистая прибыль, тыс. руб.
	РЧ
	1578
	2078
	5151
	500
	3073
	3573

	2. Выручка от продажи товаров, продукции, работ, услуг, тыс. руб.
	QР
	116862
	222685
	278102
	105823
	55417
	161240

	3. Среднегодовая сумма всех средств (активов) предприятия, тыс. руб.
	В
	81733
	92878
	106330
	11145
	13452
	24597

	4. Среднегодовая сумма собственного капитала, тыс. руб.
	СК
	67960
	71572
	80320
	3612
	8748
	12360

	5. Рентабельность (доходность) реализации (оборота), % (стр.1 : стр.2х 100)
	RP
	1,4
	0,9
	1,9
	-0,4
	0,9
	0,5

	6. Коэффициент ресурсоотдачи, руб.(стр.2 : стр. 3)
	f
	1,43
	2,40
	2,62
	0,97
	0,22
	1,19

	7. Коэффициент финансовой зависимости, раз (стр.3 : стр. 4)
	КФЗ
	1,20
	1,30
	1,32
	0,10
	0,03
	0,12

	8. Коэффициент рентабельности собственного капитала, % (стр. 1:стр.4 х100)
	RCК
	2,32
	2,90
	6,41
	0,58
	3,51
	4,09


Данные таблицы 1 показывают, что рентабельность собственного капитала ООО «Квартирный вопрос» повысилась в 2014 году по сравнению с 2013 годом на 0,58 пункта и составила 2,90%, а затем в 2015 г. увеличилась на 3,51 пункта относительно 2014 г. и на 4,06 пункта относительно 2013 года. 
Изменение происходит в результате воздействия следующие факторов:
2014 год относительно 2013 года:
1) снижение чистой прибыли на 1 руб. оборота по реализации продукции привело к снижению рентабельности собственного капитал предприятия на: -0,4*1,43*1,20=-0,72%, согласно формуле: ∆RCК = ∆RP х  f0  x КФЗ0
2) увеличение ресурсоотдачи (фондоотдачи) привело к увеличению рентабельности собственного капитала предприятия на: +0,97*0,9*1,20= 1,09%, согласно формуле: ∆RCК = ∆f х  RP1  x КФЗ0
3) повышение коэффициента финансовой зависимости привело к росту рентабельности собственного капитала предприятия на: 0,10*0,9*2,40 = 0,21% согласно формуле: ∆RCК = ∆ КФЗ х  RP1  x f1
Таким образом, рентабельность собственного капитала в 2014 г. относительно 2013 г. повысилась на 0,58 пункта, что является следствием влияния следующих факторов: снижения чистой прибыли на 1 руб. оборота по реализации продукции (-0,72); увеличения ресурсоотдачи (+1,09); повышения коэффициента финансовой зависимости (+0,21 пункта).
2015 год относительно 2014 года: рентабельность собственного капитала ООО «Квартирный вопрос» увеличилась в 2015 году по сравнению с 2014 годом на 3,51 пункта и составила 6,41% в результате воздействия следующие факторов (применяем вышеприведенные формулы расчета):
1) увеличение чистой прибыли на 1 руб. оборота по реализации продукции привело к росту рентабельности собственного капитал предприятия на: +0,9*2,40*1,30 = 2,86 пункта.
2) увеличение ресурсоотдачи (фондоотдачи) привело к увеличению рентабельности собственного капитала предприятия на: 0,22*1,9*1,30 = 0,52 пункта.
3) повышение коэффициента финансовой зависимости привело к росту рентабельности собственного капитала предприятия на: +0,03*1,9*2,62=0,13 пункта.
То есть в 2015 г. относительно 2014 г. рентабельность собственного капитала увеличилась на 3,51 пункта, что является следствием влияния следующих факторов: увеличения чистой прибыли на 1 руб. оборота по реализации продукции (+2,86); увеличения ресурсоотдачи (+0,52); повышения коэффициента финансовой зависимости (+0,13 пункта).
Использование в экономическом анализе деления затрат на переменные и постоянные позволяет установить функциональную зависимость между прибылью, объемом производства и реализации и затратами. 
Таблица 2- Исходные данные для расчета эффекта финансового рычага ООО «Квартирный вопрос» в 2013-2015 гг.
	Показатели
	2013 г.
	2014 г.
	2015 г.

	1. Собственный капитал, тыс. руб.
	67960
	71572
	80320

	2. Долгосрочные кредиты, тыс. руб.
	1520
	2000
	3600

	3. Краткосрочные ссуды, тыс. руб.
	4400
	7000
	9400

	4. Валюта баланса, тыс. руб.
	88336
	97420
	115240

	5. Прибыль до налогообложения, тыс. руб.
	2172
	2896
	4660

	6. Ставка налога на прибыль
	0,24
	0,20
	0,20

	7. Средняя расчетная ставка процента, %
	0,18
	0,19
	0,21

	8. Коэффициент рентабельности активов, % 
	3,7
	4,7
	6,4

	9. Соотношение заемного и собственного капитала 
	0,09
	0,13
	0,16

	10. Эффект финансового рычага 
	-0,95
	-1,44
	-1,89



[bookmark: _GoBack]Рассчитаем величину эффекта финансового рычага:
В 2013 г.: ЭФР% = (1 - 0,24) * (3,7 – 18,0) * 0,09 = -0,95%.
В 2014 г.: ЭФР% = (1 - 0,20) * (4,7 – 19,0) * 0,13 = -1,44%.
В 2015 г.: ЭФР% = (1 - 0,20) * (6,4 – 21,0) * 0,16 = -1,89%.
Отрицательное значение дифференциала финансового рычага приводит к снижению рентабельности собственного капитала, использование предприятием заемного капитала дает отрицательный эффект.  Таким образом, привлечение кредитных ресурсов ООО «Квартирный вопрос», приводит к снижению рентабельности собственных средств в размере 0,95% в 2013 г., 1,44% в 2014 г. и 1,89% в 2015 г..
Полученные отрицательные значения финансового рычага ООО «Квартирный вопрос» говорит о том, что компании не по карману обслуживать привлеченные кредиты или же: их слишком много; слишком высоки процентные ставки; слишком мала рентабельность активов (капитала) в бизнесе. По данным ООО «Квартирный вопрос», можно сделать вывод , что происходит «утечка» прибыли за счет процентов по кредитам, нужно либо быстро сокращать долю заемного капитала, либо с двойной осторожностью и скептицизмом обдумывать привлечение новых займов.
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