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Аннотация. Эффективное полноценное использование финансовых ресурсов компании, помогающих в функ-

ционировании любой организации, во многом обозначает и предвещает результаты хозяйственной деятельности. Из 
этого вытекает, что основным ключевым моментом в функционировании компании является сосредоточенное вни-
мание на финансовых ресурсах. В нынешних рыночных обстоятельствах, организации приобрели автономность ве-
дения своей хозяйственной деятельности, они обладают полной юридической и экономической ответственностью, 
а также вправе сами распоряжаться результатами своего труда и ресурсами. Следовательно, в данном случае бла-
гополучие предприятия абсолютно и полно зависит от эффективности проведения анализа финансового состояния. 
Эффективность проведения анализа, в свою очередь, зависит от выбора подходящей методики анализа. Безусловно, 
разработано множество методов и способов определения и оценки финансового состояния. Не все методики учиты-
вают отраслевые особенности. Судостроение – сложная и стратегически важная для страны отрасль промышленно-
сти, обладающая большим научно-техническим и производственным потенциалом, а также оказывающая влияние 
на развитие технологий и производство в смежных отраслях. На примере АО «Восточная верфь» были предложены 
методы проведения анализ финансового состояния, основываясь на специфике деятельности компании. Была дана 
оценка финансового состояния и выявлены возможные пути улучшения финансового положения.

Ключевые слова: анализ финансового состояния, финансовый анализ, анализ отчетности, анализ хозяйствен-
ной деятельности, показатели ликвидности, судостроение, финансовая устойчивость, финансовые ресурсы, соб-
ственные и заемные средства, методы проведения анализа.
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Abstract. Effective full use of the company’s financial resources, which help in the functioning of any organization, largely 
signifies and foreshadows the results of economic activities. It follows from this that the main key moment in the functioning 
of the company is a focused attention on financial resources. In the current market conditions, organizations have acquired the 
autonomy of conducting their economic activities, they have full legal and economic responsibility, and also have the right to 
dispose of the results of their labor and resources themselves. Therefore, in this case, the well-being of the enterprise absolutely 
and completely depends on the effectiveness of the analysis of the financial condition. The effectiveness of the analysis, in turn, 
depends on the choice of a suitable analysis technique. Of course, many methods and methods have been developed for deter-
mining and assessing financial condition. Not all methodologies are industry-specific. Shipbuilding is a complex and strategi-
cally important branch of industry for the country with great scientific, technical and production potential, as well as influencing 
the development of technologies and production in related industries. On the example of «Vostochnaya verf», methods were 
proposed for analyzing the financial condition, based on the specifics of the company’s activities. An assessment of the financial 
condition was given and possible ways to improve the financial situation were identified.
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ВВЕДЕНИЕ
Постановка проблемы в общем виде и ее связь с 

важными научными и практическими задачами. В 
современных условиях хозяйствования организаций, 
когда главным условием выживаемости и стабиль-
ности становится финансовая устойчивость, необ-
ходимо уделять огромное внимание показателям и 
регулярно осуществлять полный анализ финансо-
во-хозяйственной деятельности и, соответственно, 
финансового состояния. В первую очередь, это нужно 
для принятия грамотных управленческих решений и 
понимания того, как эффективно организация пользу-
ется ресурсами, не только имеющимися, но и привле-
ченными, и насколько грамотно они сбалансированы. 
Регулярный и грамотный анализ, с последующим ра-
циональным применением его результатов, позволит 
руководству достаточно точно и грамотно руководить 
всеми процессами функционирования предприятия, 
принимать и одобрять те или иные управленческие 
решения, обращая внимание не только на внутренние 
факторы деятельности, но и на внешние. 

Поэтому в настоящее время методика проведения 
финансового анализа является весьма актуальной по-
зицией и эффективным инструментом хозяйствова-
ния экономических субъектов. Анализ финансовых 
показателей может использоваться не только как спо-
соб объективной оценки имущественного состояния 
и степени зависимости от внешних источников фи-
нансирования, но и как оперативный способ приня-
тия управленческих решений, посредством проекции 
реального положения и прогнозирования возможных 
результатов деятельности компании.

Анализ применяется для аргументации плановых 
показателей и контроля их исполнения, что позволяет 
выявить недостатки, ошибки и приступить к своевре-
менной корректировке планов и управленческих ре-
шений. Анализ является первым и последним этапом 
финансово-хозяйственного планирования и позволя-
ет повысить уровень точности разработки плана, сде-
лать его научно обоснованным и грамотным [1-3]. 

Анализ последних исследований и публикаций, в 
которых рассматривались аспекты этой проблемы 
и на которых обосновывается автор; выделение не-
разрешенных раньше частей общей проблемы. При 
рассмотрении исследуемой проблемы были изучены 
и проанализированы различные варианты подхода к 
определению метода оценки финансового положения 
компании. Стоит отметить, что на сегодняшний день, 
большинство современных ученых, такие как О.А. 
Агеева [1], А.А. Акбашева [2], В.Е. Ширяев [3], Т.А. 
Гизбрехт [4], склоняются к тому, что полную оценку 
деятельности предприятия может дать только ком-
плексное применение всех существующих методов, 
для полноценной и достоверной оценки финансового 
состояния. Несмотря на существование всевозмож-
ных методик финансового состояния предприятия, 
ни одна из них не учитывает особенностей судостро-
ительной отрасли, которые в свою очередь затрудня-
ют формирование выводов и, самое главное – не дают 
понять заинтересованным сторонам реальную ситуа-
цию на предприятии. Исходя из вышеперечисленных 
обстоятельств был предопределен выбор научного на-
правления и обусловлена тема научной статьи.

МЕТОДОЛОГИЯ
Формирование целей статьи. Главной целью ста-

тьи являются: анализ исследований и публикаций; 
оценка финансового состояния судостроительного 
предприятия. Объектом исследования выступает ак-
ционерное общество «Восточная верфь». Акционер-
ное общество «Восточная верфь» - это предприятие, 
являющее главным производителем кораблей для 
морских пограничных сил Дальнего Востока и Тихо-
океанского флота военно-морского флота России, оно 
работает на основании государственной программы 

перевооружения, в рамках которой Министерство 
обороны заключает контракты на постройку кора-
блей, танкеров и причалов. Одной из сложных и спец-
ифических отраслей промышленности является как 
раз судостроение, которое характеризуется особен-
ностями производства и бухгалтерского учета [8-9]. 
Данная компания была выбрана, так как имеет ряд 
особенностей: наличие/отсутствие этапности про-
водимых работ и наличие угроз по срывам сроков 
выполнения работ с Госзаказчиками, а также конеч-
ное формирование финансовых результатов лишь на 
этапе передачи судна заказчику, а производственный 
цикл работ начинается от 1,5 лет.  

Используемые в исследовании методы, методики и 
технологии. Безусловно, разработано множество ме-
тодов и способов определения и оценки финансового 
состояния, накоплено много данных, мнений и опыта, 
как в отечественной, так и в зарубежной практике, но 
обсуждения содержательности и состава показателей 
всегда продолжаются. 

Главной задачей на данном этапе является выбор 
модели, которая позволит учесть все особенности де-
ятельности компании и поможет предвидеть дальней-
шее развитие ситуации, так как традиционно установ-
ленные методики проведения анализа не учитывают 
отраслевые особенности.

Существует ряд методов проведения анализа фи-
нансового состояния:

– способ абсолютных величин, выполняемый на 
основе изучения данных, представленных в бухгал-
терской отчетности;

– способ относительных величин (коэффициент-
ный анализ), заключающийся в вычислении взаимос-
вязей между отдельными элементами бухгалтерского 
отчета или позициями различных форм отчетности;

– способ средних величин, применяемый в случае 
необходимости обобщения типичных, однородных 
показателей;

– горизонтальный анализ, основанный на выпол-
нении сравнения каждой позиции отчетности с пре-
дыдущим годом;

– вертикальный анализ, осуществляющийся с це-
лью определения структуры итоговых финансовых 
показателей.

– трендовый анализ, включающий в себя сравне-
ние каждого элемента отчетности за ряд лет и опре-
деление тренда;

– факторный анализ, применяемый в случае, когда 
необходимо изучить и измерить воздействие факто-
ров на величину итогового показателя [5-7].

В настоящее время не существует какой-то кон-
кретной методологии проведения анализа финансово-
го состояния. Однако можно сформулировать некото-
рые общие принципы. Выбор метода зависит от по-
ставленных задач, имеющейся информационной базы 
и специфики отрасли.

Учитывая специфику деятельности АО «Восточ-
ная верфь» - длительный производственный цикл 
строительства кораблей (от 1,5 лет), наличие/отсут-
ствие этапности выполненных работ с госзаказчика-
ми - оценку финансового состояния следует провести 
на основании анализа состояния активов и пассивов 
предприятия (для оценки уровня ликвидности) и ана-
лиза ряда коэффициентов финансовой устойчивости.

РЕЗУЛЬТАТЫ
Изложение основного материала исследования с 

полным обоснованием полученных научных результа-
тов. Уровень ликвидности баланса организации мож-
но определить сопоставлением статей активов, кото-
рые сгруппированы по степени ликвидности, и статей 
пассивов, которые группируются по степени срочно-
сти их оплаты [4]. В таблице 1 представлена группи-
ровка активов и пассивов бухгалтерского баланса АО 
«Восточная верфь», которая позволит провести оцен-
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ку ликвидности баланса организации [11-12].
Таблица 1 – Анализ ликвидности

На текущий момент структура активов и пассивов 
Акционерного общества «Восточная верфь» не явля-
ется сбалансированной. Первое условие ликвидности 
не выполняется в 2018 и 2019 годах: недостаток соста-
вил 227 685 тыс. руб. и 612 074 тыс. руб. соответствен-
но, что свидетельствует о недостатке средств для по-
крытия наиболее срочных обязательств в данных пе-
риодах. Предприятие в 2018 и 2019 годах не обладало 
абсолютной ликвидностью. Медленно реализуемые 
активы не покрывают долгосрочные обязательства (в 
2018 г. недостаток составил 1 791 062 тыс. руб., в 2019 
г. – 1 562 522 тыс. руб., в 2020 г. – 2 990 028 тыс. руб.), 
следовательно, третье условие не выполняется в о 
всех анализируемых периодах. Компания не обладает 
возможность погасить долгосрочные займы с помо-
щью медленно реализуемых активов.  Минимальное 
условие финансовой устойчивости организации (чет-
вертое условие) не соблюдается ни в одном из перио-
дов. Из четырех условий ликвидности выполняются 
только одно (в 2018 и 2019 годах) и два (в 2020 году), 
что позволяет сделать вывод о том, что во всех ана-
лизируемых годах баланс компании АО «Восточная 
верфь» был не ликвиден. Для повышения устойчиво-
сти и платежеспособности предприятия необходимо 
уделять особое внимание данной сфере и проводить 
мероприятия по повышению устойчивости и платеже-
способности. Регулярное несвоевременное погашение 
обязательств будет приводить к ухудшению условий 
взаимодействия с кредиторами и поставщиками. Учи-
тывая специфику отрасли и наличие этапности работ 
в состав группы А3,  помимо запасов и НДС, входит 
статья «Выполненные этапы по незавершенным рабо-
там» [13].

Для лучшего понимания текущего уровня пла-
тежеспособности предприятия следует рассмотреть 
относительные коэффициенты ликвидности, расчет 
которых продемонстрирован в таблице 2.

Таблица 2 – Динамика показателей ликвидности 
Акционерного общества   «Восточная верфь»

Рассматривать относительные коэффициенты лик-
видности стоит в сравнении с нормативными показа-
телями. Для коэффициента абсолютной ликвидности 
нормативное значение равно 0,2 (допускается 0,1), для 
коэффициента срочной ликвидности – 1 и более, для 
коэффициента текущей ликвидности – 1,5 и более.

Коэффициент абсолютной ликвидности соответ-
ствовал нормативному в 2018 и 2020 гг., что говорит 
о достаточном объеме денежных средств для пога-
шения текущих обязательств в кротчайшие сроки. В 

2019 году показатель опустился ниже нормативного за 
счет резкого сокращения объема денежных средств, 
что говорит о неспособности компании погашать свои 
краткосрочные обязательства имеющимися денежны-
ми средствами. 

Коэффициент срочной ликвидности во всех анали-
зируемых годах советует нормативному, следователь-
но, предприятие в состоянии рассчитаться по боль-
шей части своих обязательств.

Во всех анализируемых периодах коэффициент 
текущей ликвидности превысил рекомендуемое зна-
чение, что свидетельствует о достаточно устойчивом 
финансовом состоянии предприятия, у него достаточ-
но оборотного капитала, который в случае необходи-
мости может быть использован для погашения своих 
обязательств. 

На основании рассчитанных показателей коэф-
фициента платежеспособности АО «Восточная вер-
фь» можно сделать вывод, что на анализируемом 
предприятии текущие обязательства в достаточной 
степени обеспечены текущими активами. При этом 
высокое значение показателей ликвидности связано 
с низкой долей краткосрочных обязательств, что, в 
свою очередь, объясняется спецификой деятельности 
предприятия.

Следующим элементом анализа финансового со-
стояния организации является оценка динамики по-
казателей финансовой устойчивости (таблица 3). 

Собственные оборотные средства отсутствуют 
на предприятии, что говорит о невозможности обе-
спечивать стабильную и бесперебойную операцион-
ную деятельность. На 2020 год сумма собственных 
оборотных средств составила -121 973 тыс. руб., что 
свидетельствует о рисковой стратегии финансиро-
вания деятельности предприятия. Компания должна 
привлекать внешние источники финансирования для 
продолжения деятельности.

Коэффициент обеспеченности собственными обо-
ротными средствами запасов во всех анализируемых 
годах не соответствует нормативному и принимает 
отрицательное значение, что оценивается отрицатель-
но и свидетельствует о том, что все оборотные сред-
ства организации и, возможно, часть внеоборотных 
активов сформированы за счет заемных источников. 
Положительным моментом является рост данного по-
казателя в 2020 году по сравнению с 2019, произошед-
ший за счет превышения темпов роста внеоборотных 
активов над темпом роста собственных оборотных 
средств.

Значение коэффициента маневренности собствен-
ных оборотных средств во всех анализируемых пери-
одах отрицательное и не соответствует рекомендуе-
мому, что говорит о низкой финансовой устойчивости 
в сочетании с тем, что средства вложены в медленно 
реализуемые активы, а оборотный капитал формиро-
вался за счет заемных средств. При этом наблюдается 
рост данного показателя, что является положитель-
ной тенденцией. 

Значения коэффициента финансовой автономии 
и коэффициента финансовой зависимости говорят 
о том, что для предприятия характерна высокая за-
висимость от внешних источников финансирования. 
При этом коэффициент финансового левериджа во 
всех анализируемых периодах значительно превыша-
ет нормативное значение, что свидетельствует о не-
устойчивом финансовом состоянии АО «Восточная 
верфь». На предприятии присутствует риск неплате-
жеспособности и банкротства из-за высокой концен-
трации заемного капитала. Рост коэффициента, про-
изошедший в результате превышения темпов роста 
заемных средств над темпами роста собственного ка-
питала, оценивается отрицательно и свидетельствует 
о повышении риска банкротства предприятия [16].

Таблица 3 – Динамика показателей финансовой 
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устойчивости Акционерного общества «Восточная 
верфь»

ОБСУЖДЕНИЕ
Сравнение полученных результатов с результатами 

в других исследованиях. Сравнивая различные методики 
проведения финансового анализа предприятий, можно 
выявить, что в большинстве случаев его эффективность 
и результативность напрямую зависит от аспектов спец-
ифики деятельности. Так и для АО «Восточная верфь» 
традиционные методики не способны в полной мере от-
разить эффективность и прибыльность деятельности.

ВЫВОДЫ
Проанализировав показатели финансовой устойчиво-

сти АО «Восточная верфь» за 2018-2020 гг., можно сде-
лать следующий вывод: за все анализируемые периоды 
финансовое состояние компании не является устойчивым. 
Сокращение коэффициента автономии до 0,01 в 2020 году 
и увеличение коэффициента финансовой зависимости 
до 0,99 оценивается отрицательно и говорит о том, что 
компания все больше полагается на внешние источники 
финансирования. Еще одним отрицательным моментом 
является высокое значение и увеличение коэффициента 
финансового левериджа. Это свидетельствует о повыше-
нии риска банкротства предприятия. Значение показателя 
финансовой устойчивости соответствует нормативному 
(>0,75), что оценивается положительно [17-18].

Перспективы дальнейших изысканий в данном направ-
лении. Таким образом, можно предложить следующие ме-
роприятия для оптимизации финансового положения: 

1. Так как большую долю заказов предприятия состав-
ляют государственные контракты и  повлиять на те или 
иные факторы практически нет возможности, например, 
на график авансовых платежей, а соответственно на за-
купку оборудования и материалов со всеми вытекающи-
ми последствиями, то для улучшения финансового поло-
жения целесообразно уделить внимание гражданскому 
судостроению, в соответствии с которым предприятие 
имеет возможность регулировать финансирование в со-
ответствии с эффективным извлечения прибыли. Для 
этого рекомендуется сформировать коммерческий отдел, 
который бы занимался привлечением заказчиков, занима-
ющихся гражданским судостроением, и мог заниматься 
развитием данного вида деятельности. 

2. В соответствие с нехваткой квалифицированных 
специалистов в данной отрасли, следует вести работы по 
привлечению профессионалов из крупных городов, орга-
низуя работу проектного офиса. А также запустить про-
екты по привлечению кадров из Приморского края путем 
осуществления сотрудничества с различными учебными 
заведениями – трудоустройство выпускников, подготовка 
студентов по целевым договорам, проведение дней пред-
приятия и ярмарки вакансий. На базах колледжей и уни-
верситетов открывать новые направления подготовки в 
соответствии с производственной необходимостью пред-
приятия. К работе с обеспечением АО «Восточная верфь» 
кадрами нужно привлечь центры занятости по всей стране 
и осуществлять информирование о вакансиях через СМИ.

3. В связи с сильной зависимостью предприятия от 
внешних факторов, на которые организация повлиять не 

может, необходимо уделять особое внимание внутренним 
возможностям. Например, заниматься организацией ра-
бот по стимулированию и мотивированию сотрудников 
для эффективного и быстрого завершения этапов выпол-
ненных работ.
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